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SYTUACJA EKONOMICZNA W NIEMCZECH - kwiecienh 2026 r.

Wedtug raportu Federalnego Ministerstwa Gospodarki i Energii niemiecka gospodarka cechuje sie
krétkoterminowq odpornosciq, jednoczes$nie wykazujgc sktonnos€ do hamowania wzrostu. PKB do
kohca marca br. wzrést o 0,3% w ujeciu kwartalnym. Za wzrost odpowiadata konsumpcja prywatna
i publiczna oraz dodatni wktad handlu zagranicznego. Po eskalacji konfliktu na Bliskim Wschodzie
pogorszyty sie zarébwno nastroje wsrdd firm, jak i nastroje konsumenckie. Import w ujeciu
miesiecznym wzrdst o 5,1%, a eksport jedynie o +0,5%. Kondycja przemystu pozostawata staba
(spadek produkcji czwarty miesigc z rzedu). Podobnie negatywna tendencja utrzymywata sie takze
w przemysle chemicznym oraz logistyce. Handel detaliczny i konsumpcja znizkowaty: realne obroty
detaliczne w marcu zmniejszyty sie o -0,8%. Inflacja podniosta sie w kwietniu do 2,9%, gtdwnie przez
energig, ktérej ceny wzrosty o 10,1%, przy stabilnej inflacji bazowej 2,3%. Rynek pracy réwniez
odnotowat ostabienie: spadta liczba pracujgcych, a bezrobocie nieznacznie wzrosto. Lliczba
upadtosci firmo obnizyta sie w ujeciu miesiegcznym o 5,8%, jednak w ujeciu rocznym byta wyzsza
0 4,9%.

ANALIZY

©® Nowe umowy handlowe UE jako odpowiedz na polityke
celng USA — wnioski z analizy Instytutu Ifo

W analizie ekonomicznej przygotowanej przez Instytut Ifo pt. ,Agreements — Global Europe 2.0”
postawiono pytanie, w jakim stopniu umowy handlowe UE z panstwami P7 (Mercosur, Indie,
Indonezja, Malezja, Tajlandia, Australia oraz Zjednoczone Emiraty Arabskie) mogq zrekompensowaé
straty wynikajgce z polityki celnej administracji prezydenta Donalda Trumpa. Autorzy koncentrujq
sie na ocenie potencjatu gospodarczego europejskiej inicjatywy strefy wolnego handlu ,Global
Europe 2.0”, analizujgc mozliwy wptyw nowych porozumien na przeptywy handlowe UE, tworzenie
wartosci dodanej w poszczegdlnych sektorach oraz poziom PKB.

Analiza obejmuje dwa scenariusze. Pierwszy, protekcjonistyczny, koncentruje sie na kosztach polityki
celnej USA dla gospodarek panstw cztonkowskich UE. Drugi odnosi sig do potencjalnych skutkéw
zawarcia przez UE nowych uméw handlowych w dwéch wariantach: ptytkiej oraz gtebokiej
liberalizacji barier handlowych.

W scenariuszu protekcjonistycznym raport zwraca uwage na ogoélny spadek zardbwno eksportu, jak
i PKB we wszystkich panstwach UE. Najbardziej dotkniety ma zosta¢ sektor przemystowy, w ktérym
warto$¢ dodana obnizy sie w skali catej UE o okoto 1,3%, podczas gdy sektor ustug nie odczuje
istotnych negatywnych konsekwenciji. Koszty te bedqg jednak roztozone nierbwnomiernie pomigdzy
panstwa cztonkowskie (rysunek 1). Z przeprowadzonych symulacji wynika, ze najwieksze straty
poniosq gospodarki o silnym sektorze przemystowym, takie jak Belgiq, Irlandia oraz Niemcy.
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Rysunek 1.

Figure 15: Change in Real GDP—Scenario 1 (EU Member States)
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Notes: The map shows the relative change in real GDP for EU member states in percent of GDP under the
Section 122 tariff regime.
Source: GTAP, ifo Trade Model.

Prezentujgc alternatywny scenariusz, autorzy koncentrujqg sie na siedmiu panstwach lub grupach
panstw, z ktérymi UE podpisata lub planuje podpisa¢ umowy handlowe. Sq to:

1) panstwa Mercosur (Brazylia, Argentyna, Urugwaj i Paragwaij),
2) Indie,

3) Zjednoczone Emiraty Arabskie,

4) Australia,

5) Indonezja,

6) Malezja,

7)Tajlandia.

W styczniu 2026 r. UE podpisata umowe z panstwami Mercosur, kohczgcq ponad dwudziestoletni
proces negocjacyjny. Umowa zostata ratyfikowana przez wszystkie panstwa Mercosur. CzeS¢
handlowa porozumienia jest tymczasowo stosowana od 1.05.2026 r., a petne wejcie w zycie szerszej
umowy wymaga zakohczenia politycznie trudnych procedur ratyfikacyjnych przez wszystkie
panstwa czionkowskie oraz wyjasnienia kontrowersji dotyczgcych zgodnosci porozumienia
z prawem unijnym. Réwniez w styczniu 2026 r. Komisja Europejska zakonhczyta negocjacje dotyczgce
umowy handlowej z Indiami, ktéra ma wejs¢ w zycie na poczqtku 2027 r. Ponadto we wrzesniu
2025 r. Komisja Europejska i Indonezja sfinalizowaty negocjacje dotyczgce umowy o partnerstwie
gospodarczym (CEPA). Z kolei w marcu 2026 r. zakohczono negocjacje w sprawie umowy handlowej
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z Australig. Umowa z ZEA spodziewana jest w potowie 2026 r., natomiast negocjacje z Malezjg
i Tajlandiqg majq zakohczy¢ sie do 2027 r.

Zdaniem autoréw zawarcie tych umoéw przyniesie jednoznacznie pozytywne efekty gospodarcze.
W zaleznosci od zakresu liberalizacji (wariant ptytki lub gteboki) PKB UE wzro$nie od okoto 0,18% do
0,43%, natomiast eksport zwiekszy sie od 1,3% do 3,4%. Raport podkresla, ze efekty te mogqg nie tylko
zrekompensowac straty wynikajgce z polityki celnej USA, lecz takze je przewyzszyc€.

Kluczowym kanatem pozytywnego oddziatywania ma by¢ sektor przemystowy. To wtasnie produkcja
doébr przetworzonych oraz eksport doébr przemystowych odpowiadajg za wiekszos¢
prognozowanych korzysci. Pozytywne efekty odnotuje rowniez sektor ustug. Odmienna sytuacja
dotyczy sektora rolnego, ktéry wedtug prognoz zanotuje spadek wartosci dodanej. Wynika to
czeSciowo z dzisiejszej struktury wymiany handlowej z panstwami P7. Obecnie panstwa UE
eksportujg do tych krajéow przede wszystkim dobra przemystowe, zwtaszcza produkty przemystu
motoryzacyjnego, chemicznego oraz komputerowego, ktérych udziat wynosi niemal 12% catego
eksportu. Z kolei panstwa P7 eksportujg do UE gtdwnie produkty rolne, stanowigce ponad 20% ich
eksportu do pafstw unijnych. Zdaniem autoréw nowe umowy handlowe dodatkowo pogtebiq te
strukture wymiany.

Autorzy wskazujq, ze wszystkie panstwa UE skorzystajg na nowych umowach. Skala korzysci bedzie
jednak zaleze€ od struktury gospodarki, powigzanh z rynkami P7 i miejsca danego kraju w globalnych
tahcuchach wartosci. Najwieksze korzysci majq osiggngc¢ kraje o silnym sektorze przemystowym.
Jak wskazano w raporcie: ,Panstwa cztionkowskie, ktére ponoszg najwigksze straty w zwigzku
z taryfami celnymi USA (np. Belgiq, Irlandia czy Niemcy), znajdujq sie rowniez wéréd najwigkszych
beneficjentdow umow handlowych z P7".

Z raportu wynika, ze Polska, podobnie jak pozostate panstwa UE, skorzysta na liberalizacji handlu
przede wszystkim poprzez wzrost eksportu oraz zwiekszenie aktywnosci w sektorze przemystowym
i ustugowym. Jednoczesnie sektor rolny, podobnie jak w Niemczech, ma odnotowa¢ spadek
wartosci dodanej. Generalnie skala korzysci z nowych umoéw jest tym wieksza, im bardziej
uprzemystowiona jest dana gospodarka. W wariancie gtebokiej liberalizacji Polska ma odnotowaé
wzrost PKB o 0,3%, natomiast Niemcy o 0,52% (rysunek 2). Spadek wartosci dodanej w rolnictwie
szacowany jest na 2,30% w Niemczech oraz 0,61% w Polsce.

RYSU nek 2 Figure 19: Change in Real GDP—Scenario 2 (EU Member States)
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Notes: The map shows the relative change in real GDP for EU member states in percent of GDP under the
deep trade agreement scenario between the P7 against the backdrop of US Section 122 tariffs.

Source: GTAP, ifo Trade Model.
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Zdaniem autorow nowa polityka celna USA stwarza dodatkowq przestrzen zachecajgcqg do
finalizacji nowych uméw handlowych. Zaréwno UE, jak i jej partnerzy handlowi wykazujg wigkszg
gotowos¢ do zawierania takich porozumieh w obliczu protekcjonistycznych dziatah Stanéw
Zjednoczonych. Analiza wskazuje réwniez, ze nawet ograniczone utatwienia w handlu
migdzynarodowym mogq wywiera¢ pozytywny wptyw zarbwno na wzrost PKB, jak i dynamike
eksportu. (JS)

—> ECONPOL Policy Report. Global Europe 2.0 — The Economic Potential of New EU Trade
Agreements in an Era of US Protectionism

WIADOMOSCI

@ Napiecia miedzy kanclerzem Merzem a Kathering Reiche

Kwiecien uptyngt pod znakiem napigcia wokét Katheriny Reiche, minister gospodarki z CDU, po jej
ostrej krytyce propozycji SPD dotyczgcych polityki energetycznej i cen paliw. Reiche zarzucita
socjaldemokratom, ze ich pomysty sq kosztowne, mato skuteczne i prawnie wqtpliwe. Wywotato to
irytacje kanclerza Friedricha Merza, ktory publicznie wezwat Reiche do zachowania powsciggliwosci.
Dziennik ,Handelsblatt” ukazat szerszy kontekst relacji w rzqdzie. Kanclerz ma krytycznie oceniac styl
zarzgdzania Reiche w ministerstwie, polityke personalng oraz negatywnq atmosfere w resorcie.
Napigcie wystgpuje pomimo faktu, ze oboje politycy sqg zblizeni ideowo, zwtaszcza w podejsciu
ordoliberalnym. Mimo spekulacji o mozliwej dymisji Reiche jej pozycja w CDU mogta sige umochic.
Gospodarcze skrzydto partii, zwilaszcza koto parlamentarne Parlamentskreis Mittelstand
z Christianem von Stettenem na czele, wyraznie stanegto po jej stronie, uznajqc, ze merytorycznie ma
racje w sporze z SPD. Reiche miata sie sta¢ punktem odniesienia dla ordoliberalnej czesci CDU,
a solidarnos¢ partyjnych srodowisk moze sprawic, ze wyjdzie z kryzysu silniejsza. Jednoczeénie ten
konflikt ujawnit gtebszy problem w rzqdzie: napigecie miedzy reformistyczng, rynkowq retorykqg CDU
a koniecznosciq kompromiséw z SPD w koalicji.

—> Handelsblatt, Katherina Reiche und Friedrich Merz — Ein Herz und keine Seele
—> Die Welt, CDU-Wirtschaftsfltigel stellt sich hinter Katherina Reiche

® , Przeindustrializowanie” Niemiec

EkonomiSci Markus Brunnermeier oraz Stefan Kolev opublikowali program ,10 punktéw dla
odpornych Niemiec”. Autorzy wyszli z zatozenia, ze niemiecki model gospodarczy oparty na silnym
przemysle i eksporcie traci skuteczno$¢ w warunkach zmian geopolitycznych i technologicznych,


https://www.ifo.de/DocDL/EconPol_Policy_Report_57_EU_Trade%20Agreements.pdf
https://www.ifo.de/DocDL/EconPol_Policy_Report_57_EU_Trade%20Agreements.pdf
https://www.handelsblatt.com/politik/deutschland/regierung-katherina-reiche-und-friedrich-merz-ein-herz-und-keine-seele/100216281.html
https://www.welt.de/politik/deutschland/article69dc78c30695c741e3c2b486/cdu-wirtschaftsfluegel-stellt-sich-hinter-katherina-reiche.html
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a prognozy wzrostu sq stabe. Skupiajg sie na pojeciu ,odpornosci” rozumianym jako zdolnos¢
gospodarki i spoteczefstwa do adaptacji po wstrzgsach bez utraty spdjnosci spotecznej. Proponujq
wigc nie tyle obrone istniejqgcych struktur, ile ,przeindustrializowanie” (Umindustrialisierung) kraju w
strone nowych technologii, takich jak Al, biotechnologia, komputery kwantowe, nowe materiaty
i przyszte modele biznesowe.

Plan zaktada m.in. uelastycznienie rynku pracy, ochrone przejs¢ zawodowych zamiast ochrony
kazdego miejsca pracy, wprowadzenie indywidualnych kont edukacyjnych, bonéw szkoleniowych
i utatwien w przekwalifikowaniu. Ekonomisci postulujg tez przebudowe panstwa socjalnego, w tym
powiqzanie wieku emerytalnego z oczekiwang dtugosciq zycia, stabilizacje sktadek i Swiadczenh oraz
lepsze wsparcie dla oséb realnie zagrozonych ubdstwem. W przypadku polityki podatkowej
proponujg m.in. korzystniejsze traktowanie strat przedsigbiorstw, integracje podatku od dziatalnosci
gospodarczej z podatkiem korporacyjnym, poszerzenie bazy podatkowej i mozliwe odcigzenie
nizszych oraz Srednich dochoddw. Dziesigciopunktowa agenda obejmuje takze energig, UE, handel,
deregulacjg, cyfryzacje administracji i obronnos¢, a jej celem jest stworzenie catosciowej reformy,
ktéra wykracza poza podziaty partyjne. Warto zaznaczyg, ze jest to proba przetamania dominujgcej
narracji, ktéra moéwita o zmniejszaniu udziatu przemystu w gospodarce na rzecz nowoczesnych
ustug.

—> Handelsblatt, Spitzenékonomen legen Zehn-Punkte-Plan flr Reformen vor

@® Kolejne problemy z dostepnosciq mikroczipéw

Nowe sankcje UE wobec chihskiego producenta pétprzewodnikdbw Yangzhou Yangjie Electronic
Technology pogtebity problemy z dostawami chipdw dla europejskiej, w tym niemieckiej,
motoryzacji. Yangjie byt wykorzystywany jako alternatywne zrédto po wczesniejszych zaktdéceniach
w dostawach zwiqzanych z firmq Nexperia, ktérej relacje z chinskim witascicielem Wingtech
doprowadzity do utraty dostepu do waznych zaktadéw w Chinach. Wedtug ekspertdw usuniecie
Yangjie z tahcucha dostaw moze zwiekszy€ presje na innych producentéw, wydtuzy¢ terminy
dostaw i utrudni€ szybkie uzupetnianie brakéw.

Handelsblatt” zauwaza takze dylemat branzy: europejscy producenci aut potrzebujg tanich,
masowo dostgpnych standardowych chipdéw z Chin, ale zaleznos¢ od chinskich dostawcow
staje sie coraz bardziej ryzykowna politycznie i logistycznie. Nexperia deklaruje odbudowe mocy
produkcyjnych w Malezji, na Filipinach i u partneréw zewnetrznych, jednak nie wiadomo, czy zdgzy
przed wyczerpaniem zapasow u klientéw, ktére wedtug dziennika ,Handelsblatt” mogq wystarczy¢
tylko do lipca-pazdziernika 2026 r. Dodatkowym problemem jest to, ze wielu producentow
potprzewodnikdw przekierowuje inwestycje w strone bardziej dochodowych chipéw dla sztucznej
inteligenciji.

—> Handelsblatt, EU-Sanktionen verschdrfen Chiomangel in der Autoindustrie



https://www.handelsblatt.com/politik/deutschland/aufbruch-agenda-spitzenoekonomen-legen-zehn-punkte-plan-fuer-reformen-vor/100215337.html
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WYDARZENIE

Niemieckie instytuty gospodarcze obnizyty wspdlng prognoze
wzrostu gospodarczego. W 2026 r. PKB ma wzrosnq¢ tylko o 0,6%, a
w 2027 r. 0 0,9%, przy inflacji bliskiej 3%.

Rzqd federalny wniést 50 mIn euro za posrednictwem Funduszu
Surowcowego na projekt Nolans australijskiej firmy Arafura Rare
Earths Ltd. na Terytorium P&thocnym. Projekt koncentruje sie na
wydobyciu pierwiastkéw ziem rzadkich (neodym, prazeodym).

Katherina Reiche spotkata sieg ze swoimi  ukraifiskimi
odpowiednikami — ministrem gospodarki Oteksijem Sobolewem i
ministrem energetyki Denysem Szmyhalem — na dwustronnych
rozmowach  przy okazji niemiecko-ukraifiskich  konsultaciji
rzqdowych.

Sekretarz stanu Gitta Connemann otworzyta 9. spotkanie sieciowe
.Wiecej przedsigbiorczyn w MSP”. W 2025 r. 16% wszystkich firm w
Niemczech byto zarzqdzanych przez kobiety.

Komisja Europejska zatwierdzita niemieckie obnizki energii
elektrycznej dla przemystu na podstawie przepisdw dotyczqcych
pomocy publiczne;j.

Minister Reiche wzigta udziat w hanowerskich targach
przemystowych. Krajem partnerskim wydarzenia byta Brazylio.
Podczas targdbw Ministerstwo Gospodarki i Energii oraz agencja
handlu zagranicznego APEX-Brasil podpisaty memorandum o
zaciednieniu wspotpracy start-updw miedzy dwoma pahstwami.
Minister gospodarki Katherina Reiche przedstawita wiosenng
prognoze rzqdu federalnego. W ocenie ministerstwa sytuacja dla
rozwoju gospodarczego jest obecnie mniej korzystna niz
przewidywano na przetomie roku. Negatywnie oceniono takze
dynamike wptywoéw podatkowych do budzetu.

Federalne Ministerstwo Gospodarki i Energii przyznato okoto
85 min euro z programu STARK na cztery projekty transformacyjne
w Refiskim Zagtebiu Weglowym i Zagtebiu Ruhry, ktére majg
uruchomic¢ tgczne inwestycje warte prawie 240 min euro. Projekty
obejmujq m.in. zaktad recyklingu baterii w Dormagen, fabryki baterii
w Akwizgranie i Duisburgu oraz rozbudowe produkcji w Erkelenz.
Niemcy i Wielka Brytania zainaugurowaty pierwsze wspodlne forum
gospodarczo-rzqdowe, poswigcone wzrostowi, konkurencyjnosci i
odpornoséci gospodarczej. Oba panstwa chcq zaciedni¢ wspotprace
w zakresie bezpieczehstwa gospodarczego, surowcdw krytycznych
i odpornych tancuchédw dostaw, aby zmniejsza¢ zaleznosci i
wzmacnia¢ konkurencyjnosé. Forum jest projektem w ramach
niemiecko-brytyjskiego traktatu o przyjazni i wspotpracy z 2025 r.
Bank rozwoju KfW opublikowat pierwszy raport roczny z
funkcjonowania inicjatywy WIN na rzecz kapitatu wzrostowego i
innowacyjnego. Do kohca 2025 r. zainwestowano 2,64 mid euro,
gtéwnie w scale-upy. Srodki trafiajq przede wszystkim do firm w



MONITOR GOSPODARCZY
INSTYTUTU ZACHODNIEGO

28.04.2026

29.04.2026

29.04.2026

30.04.2026

25.03.2026

26.03.2026

26.03.2026

30.03.2026

Berlin

Berlin

Emden

Weiltwasser

Berlin

Berlin

Berlin

Berlin

pdzniejszych fazach rozwoju. Celem jest osiggniecie inwestycji o
wartosci 12 mid euro do 2030 r.

Ekspercka komisja przy Ministerstwie Gospodarki i Energii
przedstawita rekomendacje majgce wzmocni¢ pozycje Niemiec i
Europy w obszarze sztucznej inteligencji, konkurencyjnosci i
suwerennosci technologicznej. Propozycje obejmujg m.in. budowe
europejskiej infrastruktury Al, zwiekszenie finansowania innowacji,
tatwiejszy dostep do danych, ograniczenie biurokracji i regulacji
oraz skuteczniejsze egzekwowanie zasad konkurencji wobec duzych
platform.

Rzqd federalny przyjat projekt ustawy zmieniajgcej federalny plan
zapotrzebowania na sieci elektroenergetyczne, aby przyspieszy¢ i
uporzgdkowac rozbudowe sieci przesytowych. Do planu ma zostaé
dodanych 45 nowych inwestycji, w tym potqgczenia z Danig, Wielkq
Brytaniq i Szwajcariq

Kanclerz Friedrich Merz oraz minister Katherina Reiche uczestniczyli
w 4. Narodowej Konferenciji Morskiej, poswieconej konkurencyjnosci
europejskiej gospodarki morskiej, bezpieczefstwu zeglugi i
inwestycjom w nowoczesnhe technologie. W wydarzeniu wzigto
udziat ok. 800 uczestnikdw, gtdwnie przedstawicieli biznesu
morskiego.

Urzqd Gospodarki i Kontroli Eksportu w Niemczech (BAFA) przejmie
w swoim oddziale w tuzyckim zagtebiu weglowym obstuge nowego
federalnego programu doptat do samochoddw elektrycznych,
ktérego celem jest utatwienie osobom prywatnym przejscia na
neutralng klimatycznie mobilnos¢.

Rzqd Federalny przyjgt nowelizacje ustawy o gospodarce
energetycznej (ENWG) w celu wdrozenia europejskiego pakietu
dotyczgcego rynku wewnetrznego gazu i wodoru.

Ministerstwo Gospodarki ogtosito nabér dla firm w ramach
inicjatywy Doskonato$ci Przedsigbiorstw Ochrony Klimatu.

Minister Katherina Reiche oraz szef resortu Srodowiska, ochrony
przyrody i bezpieczefistwa jgdrowego minister Carsten Schneider
przedstawili rzgdowqg Agende Chemiczng.

Bank Rozwoju (KFW) rozpoczagt zbiérke funduszy na poczet Growth
Fund IIl. Rzad federalny i KfW Capital uczestniczq w projekcie jako
kluczowi inwestorzy, wnoszqc odpowiednio 200 min euro i 120 min
euro. Fundusz docelowo ma osiggng¢ 1 mid euro.
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